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Ozet

Bu c¢alismada, Turkiye’de ham petrol ithal fiyatiyla enflasyon arasindaki iliski,
Engle-Granger es-bitiinlesme ydntemi yardimiyla, Ocak 1992-Mart 2009 done-
mi verileriyle arastiriimistir. Calismanin ampirik bulgularina gére, uzun dénem-
de ham petrol ithal fiyatiyla enflasyon arasindaki iligki istatistiki olarak anlamsiz
ctkmistir. Kisa dénem dinamigi agisindan degerlendirildiginde ise; anlamli bir ilis-
ki bulunmus olmasina ragmen marjinal diizeyde oldugu tespit edilmistir. Dolayi-
siyla bu galismada, petrol fiyatlarinin enflasyona neden oldugu yéniindeki genel
kani desteklenememektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ham Petrol, Tlirkiye

The Relationship Between Crude Oil Import
Price and Inflation: The Analysis of Turkey

Abstract

In this survey, the relationship between crude oil import price and inflation has
been studied via Engle-Granger co-integration method using the data between
January 1992 and March 2009. According to empirical findings of the survey, the
relationship between price of crude oil import and inflation is not statistically sig-
nificant in the long term. Although the result of evaluation for the short term is sig-
nificant, it is found at a marginal level. Therefore, this survey doesn’t support the
public opinion which claims that oil prices trigger inflation.

Keywords: Inflation, Crude Oil, Turkey.
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1. Giris

Tiirkiye, ham petrol ithal eden iilkeler arasinda ilk
siralarda yer almaktadir. Dolayistyla, temel girdi
durumunda olan ham petrol fiyatinda ortaya ¢ikan
artislarin enflasyonun 6nemli nedenlerinden biri
oldugu genellikle hem kamuoyu hem de ekono-
mi ydnetimi tarafindan tartisgitimaktadir. Ozellikle,
1970’11 yillarda diinyada yasanan iki biiyiik petrol
kriziyle baglayan bu tartigmalar son yillarda en iist
diizeye varmis ve bu durum Merkez Bankasi ra-
porlarinda da yer almigtir. Diger iilkelerde de buna
benzer yaklagimlarin oldugu bilinmektedir.

Ancak, ampirik aragtirmalarda, ham petrol ithal fi-
yatiyla enflasyon arasinda, genel kaninin aksine,
¢ok zayif korelasyon iliskisine rastlanmigtir. Orne-
gin, Leblanck ve Chinn (2004), Amerika Birlesik
Devletleri, Ingiltere, Fransa ve Japonya i¢in yap-
tig1 ¢aligmada petrol fiyatlarinin iiretim tlizerinde
dogrusal olmayan etkisinin oldugu yoniinde bul-
gular elde etmistir. Ampirik sonuglara gore, soz
konusu filkelerde petrol fiyatlarindaki degismele-
rin enflasyon iizerindeki etkisi oldukca azdir. Pet-
rol fiyatlarindaki %10’luk bir artisin enflasyon
tizerindeki etkisi %0.1 ile 9%0.8 arasinda gercgek-
lesmistir.

Enflasyonun petrol fiyatina duyarliligimmin az ol-
dugu konusu bagka caligsmalarla da desteklenmis-
tir. Ornegin, Chen’in (2009) ondokuz sanayilesmis
tilke icin yaptig1 calismada ve Gregorio, Lander-
retche ve Neilson’nin (2007), otuzdort gelismis ve
gelismekte olan iilkeyi kapsayan ¢aligmasinda pet-
rol fiyatlarindaki artiglarin enflasyon tizerindeki
etkisinin az oldugu bulgusunu elde etmistir. Kib-
ritcioglu ve Kibritcioglu’nun (1999), Tiirkiye igin
yaptigi ¢aligmada ise, 1986—1998 donemi incelen-
mis ve ham petrol ithal fiyatindaki degismelerin
enflasyon iizerindeki dolaysiz etkilerinin ¢ok dii-
siik oldugu yoniinde kanitlar ortaya ¢ikmaistir.

Birgok aragtirmada petrol fiyat soklarinin makro-
ekonomik degiskenler {izerinde etkisi olabilece-
gi goriisi, ozellikle 1986 yili ters petrol sokundan
sonra sorgulanmis ve ham petrol fiyatindaki geri-
lemenin ekonomiyi neden giliglendirmedigi konusu
irdelenmistir (Bohi, 1991; Bohi and Toman, 1993;
Mork, 1989, 1994; Mory, 1993; Hooker, 1996 ve
Hamilton, 1983, 1996). Hooker (1999) ise, 1980
yil1 Oncesi petrol soklarmin enflasyon iizerindeki
etkisinin oldukga fazla olmasina ragmen 1980’ li

yillardan bu yana ¢ok az ya da hig etkisinin olma-
digin1 dile getirmistir. Nitekim Huntington (1998),
ham petrol ithal fiyatlar1 yerine petrol {iriinleri ve
enerji fiyatlarindaki degismelerin dikkate alinmasi
konusuna igaret etmistir.

Bu calismada, Tiirkiye’de ham petrol ithal fiyat-
larinin enflasyon tizerindeki etkisi Engle-Granger
yontemi yardimiyla, 1992-2009 aylik verileri kul-
lanilarak; test edilmistir. Caligmanin bundan son-
raki kismu ii¢ boliimden olusmaktadir. Ikinci bé-
liimde; ham petrol ithal fiyatlarmin enflasyonist
etkileri tarafimizdan olusturulan tablo ve sekil ger-
cevesinde incelenmistir. Uciincii boliimde, ekono-
metrik uygulama ve sonuglan tartigilmig; son bo-
liimde ise, sonug ve Oneriler yer almistir.

2. Ham Petrol ithal Fiyati Hangi Olciide
Enflasyonist Etkilere Sahip?

Tiirkiye’de ham petrol iiretimi son derece sinirh
oldugundan, bu ihtiyag biiyiik 6lciide ithalatla kar-
silanmaktadir. Dolayisiyla, temel girdi durumunda
olan ham petrol fiyatindaki artislar pek ¢cok sektor-
de maliyetlerin artigina, yani enflasyonist etkilere
neden oldugu genellikle kabul edilmektedir.

Tiirkiye’de ham petrol ithal fiyatinin enflasyo-
nist etkilerinin olup olmadigi konusu ekonomet-
rik uygulamadan Once, tarafimizdan olusturulan
farklh endekslerin karsilastirilmasiyla aragtirilmis-
tir. Bu amag igin, Tablo 1 ve Tablo 2 olusturul-
mustur. Ham petroliin 1992-2009 dénemine ilis-
kin Diinya fiyatlar1 Tablo 1’de sunulmustur. Bura-
da, 1992-2002 doneminde, ham petrol ithal fiya-
tinda, 6nemli bir artisin olmadig1 gdzlenmektedir.
Ancak, Sekil 1’den de izlenebilecegi gibi, 2004 y1-
lindan itibaren 6nemli artiglarin oldugu ve bu artis-
larin 2008 yilindaki Kiiresel Ekonomik Krizle bir-
likte, 1992 yilina gore, yaklasik olarak bes kat art-
tig1 goriilmektedir.

Tablo 2’de, 1992-2009 donemine iliskin
Tiirkiye’deki ham petrol ithal fiyat1 (TL/varil ve
$/varil), doviz kuru (TL/$), akaryakat iirtinleri or-
talama fiyati (TL/litre), ve fiyat endeksi karsi-
lagtirilmistir. Tablo 2’ den de izlenebilecegi gibi,
1992-2009 doneminde ham petrol ithal fiyati en-
deksi 2.5 kat yiikselmisken; nominal Dolar kuru
ve TL cinsinden olmak {izere sirastyla 242 ve 551
kat yiikselmistir. Ham petrol ithal fiyat endeksi,
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akaryakat {irlinleri ortalama fiyat endeksiyle karsi-
lastirildigina farkin daha biiyiik oldugu ortaya ¢ik-
maktadir. S6z konusu dénemde akaryakit tiriinle-
ri ortalama fiyat endeksi, ham petrol ithal fiyat en-
deksinden 278 kat daha fazla artmigtr.

Sonugta hangi karsilagtirmanin sonucu alinirsa
alinsin, petroliin enflasyonist etkileri ithal fiyatin-

dan cok, ozellikle ulusal piyasadaki fiyatlamaya
bagli olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bunun birden faz-
la nedeni olmakla birlikte, akaryakit iiriinleri tlize-
rinden yiiksek oranda vergi toplanmasi kolayligi
ve petrol Uiriinlerinin ikamesinin olmamasi ilk akla
gelen nedenler olarak diisiiniilebilir.

Tablo: 1
Ham Petrol Sekil: 1
Yil | Ithal Fiyat

(8)°
1992 19 .
1993 16 SVARL) HAM PETROL FIYATLARI
1994 16
1995 17 100 1
1996 20 0
1997 19 "
1998 12
1999 17 n
2000 27 60
2001 23 5
2002 23 "
2003 27
2004 35 il
2005 50 2
2006 61 0
2007 68 0
2008 95 W W a0 A5 20
2009 47
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Tablo: 2

h_fam Petrol Ha%P;;ml Nominal A(]](,?L',ZZZI Fiyat
Vil | lthal Fz:yat Encz)’;ksi Vs Kur'u Ortalama Fiyat Endeksi

Endeksi ($) (L) Endeksi Endeksi(*) (Tefe)

(1992=1.0) | (1992=1.0) | (1992=1.0)| (1992=1.0) |(1992=1.0)
1992 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
1993 0.9 1.3 1.6 1.4 1.6
1994 0.9 3.7 43 3.9 34
1995 0.9 59 6.6 5.7 6.4
1996 1.1 12.9 11.7 9.2 11.1
1997 1.0 21.5 219 18.0 19.8
1998 0.6 24.0 37.5 38.9 33.4
1999 0.9 56.5 60.8 98.1 48.0
2000 1.4 129.7 89.6 126.0 73.9
2001 1.2 214.1 176.9 138.2 116.2
2002 1.2 274.5 204.9 292.1 169.7
2003 1.4 304.6 203.0 400.6 210.0
2004 1.9 357.8 191.7 406.3 234.2
2005 2.7 516.2 192.3 546.6 247.8
2006 33 696.3 196.4 645.4 267.1
2007 3.7 675.2 187.4 663.8 290.3
2008 5.1 918.0 177.4 755.3 3235
2009 2.5 551.1 242.1 696.7 324.2
* Akaryakat iiriinleri i¢in ortalama fiyat endeksi hesaplanirken; Aydin Ticaret Odas1 kayitlari
temel almmistir. Bu hesaplamada; siiper benzin, normal benzin, gazyagi ve motorinin
Aydin’daki Ocak ay1 pompa satis fiyatlar1 baz alinmistir.

3. Yontem ve Veri Seti

Tiirkiye’de ham petrol ithal fiyatindaki dalgalan-
malarin enflasyon iizerindeki etkisini arastirmak
amaciyla, Engle ve Granger (1987) tarafindan ge-
ligtirilen es-biitiinlesme (cointegration) ydntemi
kullanilmigtir. Bu yontemde iki veya daha fazla ik-
tisadi degiskene ait seriler duragan olmasalar bile,
bunlarin dogrusal bir birlesiminin duragan olabi-
lecegi ifade edilmistir. Uzun donem iligkisi olarak
tanimlanabilen bu duragan dogrusal birlesim, es-
biitiinlesme denklemi olarak tanimlanmustir.

Duragan olmayan degiskenler arasindaki her han-
gi bir denge iligkisi onlarin stokastik trendlerinin
iligkili olmasin1 saglayarak; es-biitiinlesmelerini
zorunlu kilar ve bagimli bir sekilde hareket et-
mesini ifade eder. Ancak, uzun dénemde birlik-

te hareket eden degiskenlerin dinamik davranisla-
1 denge iliskisinden bazi sapmalar gosterir (En-
ders, 1996:151). Bu, es-biitiinlesmis degiskenlerin
temel bir 6zelligi olup, kisa donem dinamigi {ize-
rinde belirleyici bir rol oynar. Bu siiregle ortaya ¢i-
kan dinamik model, hata diizeltme modeli (error
correction model) olarak adlandirilir. S6z konusu
modelde, sistemdeki degiskenlerin kisa donem di-
namikleri dengeden ortaya ¢gikan sapmalardan et-
kilenir (Enders, 1995: 365-366).

Es-biitiinlesme ve hata diizeltme modelleriyle ya-
pilacak bir analiz dort agsamali bir siirecten olus-
maktadir. 1k olarak degiskenlerin biitiinlesme si-
ras1 belirlenir. Ikinci sirada biitiinlesme derecele-
ri ayn1 olan degiskenler, en kiigiik kareler yontemi
yardimiyla, es-biitlinlesme regresyonlari tahmin
edilir. Daha sonraki agsama da ise, es-biitiinlesme
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regresyonlarinin kalintilart test edilir. Son olarak
hata diizeltme modeli kurulur. Bu ¢er¢evede, calis-
mamizda Engle-Granger (1987) yontemi takip edi-
lerek, degiskenler arasinda es-biitiinlesmenin olup
olmadig1 standart CRDW (Cointegration Regres-
sion Durbin-Watson) ve Dickey-Fuller (DF) test-
leriyle analiz edilmistir.

Buna gore, enflasyonla ham petrol ithal fiyati ara-
sindaki iliskiyi belirlemek amaciyla analizde kul-
lanilacak toplam dort degiskenin, birim kok testiy-
le biitiinlesik /(1) degiskenler oldugu varsayimi al-
tinda, uzun dénem denge iliskisinin ¢aligmamiza
uyarlanmis bi¢imi su sekilde ifade edilmistir:

p, =By +Boil,+B,p_ + By, + B Kl+ B K2+ B K3 +e,

)

burada, pt toptan esya fiyat endeksini (1968=100),
oilt ham petrol ithal fiyatim (TL/Varil), p_, enflas-
yon bekleyislerini, y, biiyiime hzim, K1, K2 ve
K3 sirasiyla 1994, 2000 ve 2001 yillarindaki fi-
nansal krizleri, et ise uzun dénem iliskisinden tah-
min edilen kalintilar1 temsil etmektedir. Bilylime
degiskeni harig, diger degiskenler logaritmik dii-
zeyleriyle analize almmistir. Ham petrol ithal fi-
yat1 Devlet Planlama Teskilat1 Temel Ekonomik
Gostergeler’den, diger degiskenler ise Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Da-
gitim Sistemi’nden temin edilmistir. Biitlin test ve
tahminler i¢in Econometric Views (Eviews, versi-
on 5.1) bilgisayar paket programimdan yararlanil-
migtir.

Degiskenlerin es-biitiinlesik olduklarina karar
vermek i¢in e, serisine DF testi uygulanir. e,_seri-
si duragan ¢ikarsa, s6z konusu degiskenlerin es-
biitiinlesik olduguna karar verilir. Aksi durumda
es-biitiinlesik olmadig1 sonucuna varilir. €, serisi-
nin otoregresyon denklemi,

Ae=a e +e¢, 2)

bigiminde yazilmaktadir. Burada a =0 bos hipotezi
reddedilemiyorsa, e, serisinin birim koke sahip ol-
duguna ve dolayisiyla degiskenlerin es-biitiinlesik
olmadiklarina karar verilir. Eger a, =0 bos hipotezi
reddediliyorsa, ¢, serisinin duragan oldugu ve boy-
lece degiskenlerin es-biitiinlesik olduklar1 sonucu-

na varilir.’

Es-biitiinlesik oldugu anlasilan serilerin kisa do-
nem dinamikleri hata diizeltme modeliyle arasti-
rilir. Bu modelde, hata terimi, p,” nin kisa dénem-
deki davranis bigiminin uzun dénemdeki davranis
bigimiyle iligkili oldugu ve uzun donemdeki denge
diizeyinden olan sapmalarin ne kadar siirede orta-
dan kalkacagini belirtilir. Buna gore ¢aligmamiza
uyarlanmis model su sekilde ifade edilmistir:

Ap, =ay,+a,Aoil, +a,Ap,_ +a, Ay, +a,e_ +¢

3)

t

burada A degiskenlerin ilk farkim; e  Denklem
(1)’deki regresyonun kalinti degerinin bir donem
gecikmeli degeri olup, uzun déonem denge degerin-
den olan sapmayi; & hata terimini ve &4 ise uzun
donem dengesine dogru olan uyarlama hizin1 gos-
terir. Eger bu katsayi istatistiki olarak anlamli ise,
p,de bir donemde ortaya ¢ikan dengesizligin ne
kadarinin sonraki dénemde ortadan kalktigini be-
lirtir.

4.Uygulama

4.1. On Testler

Engle-Granger es-biitiinlesme yontemi uygulan-
madan Once analizde kullanilan degiskelere ilis-
kin bazi islem ve 6n testler yapilmistir. Ilk asama-
da biiylime disindaki degiskenlere iligkin ham se-
rilerin logaritmas1 almmustir. Ikinci asamada, mev-
simsel etkilere sahip oldugu anlagilan ham petrol
ithal fiyat1 ve biiyiime degiskeni Hareketli Ortala-
malar Yontemi (Moving Average Methods) yardi-
miyla mevsimsel etkilerden arindirilmistir.?

Son asamada ise, degiskenlerin biitiinlesme dere-
cesini belirlemek i¢in birim kok testi uygulanmis-
tir. Bunun i¢in Dickey Fuller (1979) birim kok tes-
ti kullanilmistir. Dickey Fuller testini gosterebil-

1 e, serisinin beyaz gliriiltiilii (white-noise) olmadigr durum-
da, Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi kullaniimalidir.

2  Buyéntemde, zaman serisine iligkin veriler belli biiyiikliik-
te kiimeler halinde toplanmak suretiyle her kiime igin bir arit-
metik ortalama hesaplanmakta ve bu ortalamalar ilgili kiimede
tam ortaya diisen degerin yerine yazilmaktadir. (Serper, 2000:
333).
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menin en kolay yolu AR(1) siirecini yazmaktir:
Y =pY  +u “

burada; p bir katsay1y1, ut ise, beyaz giiriiltiilii hata
terimini temsil etmektedir. Y 'nin duragan olup ol-
mamasi p’nun alacagi degerlere gore belirlenmek-
tedir. p=1 oldugunda, Y, duragan olmayan bir sii-
rece sahip olmakta ve birim kok igermektedir.
—1<p<1’in gegerli oldugu durumda ise, zaman se-
risi duragan olmaktadir. Oyleyse, bir zaman seri-
sinin birim koke sahip olup olmadigma ydnelik
Dickey-Fuller testi; bos hipoteze karst (H: p=1);
alternatif hipotezin (H,: p<l) sinanmasindan olu-
san bir slireci ifade etmektedir. Buna gore; bos hi-
potezin kabul edildigi, alternatif hipotezin redde-
dildigi bir seri, birim kok i¢ermektedir. Dolayi-
siyla, bdyle bir seri rassal yiiriime (random walk)
ozelligi gostermektedir. Bu 6zellige sahip olan bir
zaman serisini duragan hale getirmek icin ilk far-
ki1 alimr:

AY = (p-1)Y,, +u, 5)

Bu esitlikte; o=(p-1). Dickey-Fuller testi bu defa
bos hipoteze karsi alternatif hipotezi sinarken su
varsayimlari yapmaktadir: H;: ¢=0, H,: ¢<0. Buna
gore; farki alinan serinin duragan hale gelece-
gi varsayilirsa; birim kokiin oldugu bos hipotezin
reddedilecegi alternatifinin ise kabul edilecegi so-

nucu ortaya ¢ikmaktadir.

Simdiye kadar anlatilanlar temel birim kok testi-
nin isleyisiyle ilgiliydi. Zaman serileri daha yiik-
sek siradan gecikmeli degerlere sahip olmalari ha-
linde beyaz giiriiltiilii hata terimi varsayimi gegerli
olmayacak; bu siirecten sonra Augmented Dickey-
Fuller (ADF) testi s6z konusu olacaktir. Bunun
icin Y serisi, AR(p) i¢in yeniden yazilirsa:

AY=0Y  +7,AY  +7,AY ;Fe Y,AY
+u (6)

burada; H: ¢=0, H : ¢<0 olmaktadir.

Buna gore, degiskenlerin hesaplanan “ADF Bi-
rim Kok Testi” sonuglar1 Tablo 3’de sunulmus-
tur. Degiskenler; 6nce diizey degerleriyle sonra bi-
rinci farklar1 alindiktan sonraki diizeyleriyle test
edilmistir. Degiskenlerin optimum gecikme sayis1
Akaike Bilgi Kriteri’ne (Akaike Information Cri-
terion: AIC) gore maksimum 12. donemden basla-
narak belirlenmistir. Uygulanan ADF Birim Kok
Testi sonuglaria gore; biitiin degiskenler diizeyde
1(1) olarak bulunmustur. Bu durumda biitiin degis-
kenlerin birinci farki alinmis ve duragan hale gel-
dikleri goriilmiistiir. Buna gore, biitiin degiskenler
I(1) degiskenleri olduguna gore, Engle-Granger
es-biitlinlesme yoOntemine baglamanin gerekli ve
zorunlu kosulu saglanmstir.

Tablo: 3. ADF Birim Kok Testi Sonuclar1

Degiskenler | Diizey Degerleri 1. Farklar Macg:;;’llelfrmk
2 -0.29[1] -8.57[1] -4.003
oil, -1.41[9] -7.74[11] -4.006
Des 0.34[1] -7.40[1] -4.003
i -1.03[11] -7.88[10] -3.463

Not: %1 anlamlilik diizeyi se¢ilmistir. Test bicimi olarak diizey degerde p; oil, p,; y;
igin sabit terim ve trend kullanilmistir. Degiskenlerin birinci farki i¢in p, oil; sabit
terim; p,; ), icin ise sabit ve trend kullanilmustir. Koseli parantez i¢indeki degerler,
degiskenlerin AIC’ye gore belirlenmis optimum gecikme uzunlugunu belirtir.

4.2. Esbiitiinlesme Analizi

Tablo 3’deki bilgiler 15181nda, biitiin degiskenler
1(1) oldugu i¢in, Tiirkiye’de ham petrol ithal fi-
yatindaki artiglarla enflasyon arasindaki uzun do-
nem denge iliskisi Denklem (1) yardimiyla tah-
min edilerek; kalintilaria ADF testi uygulanmis
ve sonuglar1 Tablo 4’de sunulmustur. S6z konusu

degiskenler arasinda es-biitiinlesmenin olabilmesi
icin Tablo 4’deki hata terimi, ADF test istatistigi-
nin Engle-Granger tablo degerinden biiyiik olma-
st gerekir. Buna gore, %5 anlamlilik diizeyinde ve
100 gbzlem i¢in bulunan Engle-Granger tablo de-
geri (-3.17), ADF test istatistiginin tahmin edilen
mutlak degerinin (-3.46) altinda kaldigindan es-
biitiinlesme hata terimleri serisi duragan ¢ikmaistir.
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Bu bulgu, Denklem (1)’de yer alan degiskenle-
rin es-biitiinlesik olduklarina iligkin bir kanit-
tir. Bunun yanisira, s6z konusu degiskenlerin es-
biitiinlesik olduklar1t CRDW testi ile de destek-
lenmektedir. Ciinkii her birinde 100 gézlem olan
10.000 benzetimle d=0 6nsavini sinamak i¢in he-

saplanan %1 anlamlilik diizeyindeki tablo degeri
(0.511) modelimizdeki CRDW degerinden (0.948)
kiigiik ¢ikmigtir. Sonug olarak, her iki teste gore,
s0z konusu degiskenler uzun dénemde birlikte ha-
reket etmektedir.

Tablo 4: Uzun dénem analizi

Coklu Es-Biitiinlesme Denklemi
p=f{ oil, p.; kl k2 k3 y,)

Degiskenler Katsay Standart Hata  t-Istatistigi
oil, 0.0031 0.0044 0.7101
P 0.9895 0.0051 190.65
Vi 0.0010 0.0003 3.3745
KI 0.1843 0.0179 10.262
K2 -0.0042 0.0173 -0.2424
K3 -0.0076 0.0173 -0.4382
Sabit terim 0.1824 0.0728 2.5052
R°: 0,99
R?:0.99
CRDW: 0,948
F-Istatistik: 40611
ADF[5]:-3,46

Uzun dénem analiz sonuglarimin sunuldugu Tab-
lo 4’den de izlenebilecegi gibi, enflasyon ile ham
petrol ithal fiyati arasindaki katsay1 istatistiki ola-
rak anlamli ¢ikmis olmasina ragmen yorumlana-
mayacak kadar kii¢lik bir degerdedir. Dolayisiy-
la uzun dénemde ham petrol fiyatinin enflasyon
tizerinde etkisi ihmal edilebilecek bir biiyiikliik-
tedir. Bu sonu¢ ham petrol ithal fiyat artiglarinin
enflasyonu arttirdigi yoniindeki genel kaniy1 des-
teklememektedir. Bu, {izerinde durulmasi gereken
o6nemli bir bulgudur. Tablo 4’de dikkati ¢eken di-
ger onemli bir bulgunun ise enflasyon bekleyisle-
rinin enflasyonu agiklamada ¢ok belirleyici bir ko-
numa sahip olmasidir.

3.5. Hata Diizeltme Modeli

Tiirkiye’de ham petrol ithal fiyatlariyla enflasyon
arasindaki iliskinin hata diizeltme modeli Denk-
lem (3) yardimiyla tahmin edilmistir. Hata di-
zeltme modelinde, uzun donemde birlikte hareket
eden degiskenlerin kisa donem sapmalar1 ve bu

sapmalarin ne kadar siire sonra dengeye gelecegi
aragtirllmistir. Tablo 5'de hata diizeltme modeline
ait analiz sonuglar1 ve uyum katsayisi verilmistir.

Tabloya gore elde edilen hata diizeltme teriminin
katsayis1 negatif isaretlidir. Katsaymin negatif isa-
retli olmasi, kisa donem sapmalarinin uzun dénem
denge diizeyine yakinsayacagini ifade eder. Fakat
hata diizeltme teriminin katsayisi istatistiki olarak
anlamli olmadig1 i¢in, bu yorum gegerli olmayip;
kisa donemde bir sapmanin olmadigimi gosterir.
Tablo 5°den de goriilecegi lizere enflasyon, biitiin
degiskenlerle dogrusal ve anlamli bir iligki iginde-
dir. Ham petrol fiyatlarindaki %100’liik bir artis,
enflasyonu %8.53 oraninda arttirmigtir. Bu bulgu
ham petrol ithal fiyatindaki dalgalanmalarin enf-
lasyonist etkisinin, genel kaninin aksine, ¢ok dii-
siik oldugunu gostermektedir. S6z konusu tabloda
iizerinde durulmasi gereken diger énemli bir bul-
gu ise, uzun donem analizinde oldugu gibi, kisa
donem analizinde de bekleyislerin, enflasyonun en
temel belirleyicisi olmasidir.
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Tablo 5: Kisa Dénem Analizi

Hata Diizeltme Modeli

Ap=f(Aoil, Ap,.; Ay, e.1)
Degiskenler Katsay1 Standart Hata  t-Istatistigi
Aoil, 0.0853 0.0144 5.890
Ape 0.7657 0.0591 12.947
Ay, 0.0006 0.0002 2.6403
sabit terim 0.0038 0.0019 1.9163
e -0.1086 0.0892 -1.2173
R’ :0.55
R’*:0.54
DW: 1.99
F-Istatistik: 49.69
LM testi, F (12, 178): 0.0965

4. Sonuc ve Degerlendirme

Tiirkiye’de ham petrol ithal fiyat1 ile enflasyon
arasindaki iliskinin uzun ve kisa dénem analizinin
yapildig1 bu ¢aligmada varilan temel sonuglar su
basliklar altinda 6zetlenebilir.

Yapilan ampirik ¢alismalarda ham petrol ithal fi-
yatiyla enflasyon arasinda diisiiniilenin aksine ge-
nellikle zay1f bir iligkiye rastlanmistir. Dolayisiy-
la ham petrol ithal fiyatinin dogrudan kendisinin
degil, ulusal piyasada fiyatlanmasindan sonra enf-
lasyonist etkiler yaratacagi goriisii daha gercekei
olmaktadir. Nitekim Tiirkiye i¢in yapilan ¢aligma
da bu goriisii desteklemektedir. Tablo 2’de, 1992—
2009 doneminde ham petrol ithal fiyati endeksi 2.5
kat yiikselmigken; nominal Dolar kuru ve TL cin-
sinden olmak {izere sirasiyla 242 ve 551 kat yiik-
selmistir. Ham petrol ithal fiyat endeksi, akarya-
kit tirtinleri ortalama fiyat endeksiyle karsilagtiril-
digma farkin daha da biiyiidiigii goriilmiistiir. Bu-
radan hareketle ham petrol ithal fiyatina bagl ola-
rak akaryakit tirlinlerindeki fiyat artislarini agikla-
mak pek miimkiin goriinmemektedir.

1992-2009 donemi aylik verileriyle, Engle- Gran-
ger es-blitiinlesme yontemi kullanilarak yapilan
analiz sonucunda, ham petrol ithal fiyatinin enflas-
yon tlizerindeki etkisi uzun dénemde, kamuoyun-
daki genel kaninin aksine, anlamsiz oldugu bulgu-
su elde edilmis; kisa donem ise anlamli bir iligki-
ye rastlanmustir.

Sonug¢ olarak bu calismanin ampirik bulgulari,
Tiirkiye’de ham petrol ithal fiyatindaki dalgalan-

malarin enflasyonist etkiye neden olduguna ilis-
kin bir kanit1 sadece kisa donem analizi sunmakta-
dir. Ancak, beklentileri karsilamaktan uzak oldugu
icin, bu kanitin giiclii oldugu sdéylenemez. Dola-
yistyla petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin orta-
ya ¢ikardig1 enflasyon baskisi Tiirkiye’ye 0zgii fi-
yatlama ve piyasa yapisina bagl olarak ortaya ¢ik-
t1g1 disiiniilmektedir. Hem uzun hem de kisa do-
nem agisindan dikkati ¢eken diger 6nemli bir bul-
gu ise fiyat hareketlerinde bekleyislerin belirleyi-
ci olmasidir.
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